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Efni: Umsoégn Landssamtaka lifeyrissjoda (LL) um drog ad leidbeinandi tilmzelum um
skipan og storf endurskodunarnefnda eftirlitsskyldra adila, umraeduskjal nr. 6/2011

Med bréfi Fjarmalaeftilitsins (FME) til Landssamtaka lifeyrissjéda (LL), dags. 20. jani sl. var
O6skad eftir umségn um drég ad leidbeinandi tilmalum um skipan og storf
endurskodunarnefnda eftirlitsskyldra adila, umraeduskjal nr. 6/2011 sem gefid er at, skv.
heimild i 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalstarfsemi.

Tekid skal fram ad efnistok umraeduskjalsins eru ad mestu til samraemis vid nudverandi
framkvaeemd a hlutverki og skipan endurskodunarnefnda sem nu starfa @ vegum stjérna
lifeyrissjodanna. LL stydja pvi og taka undir flest pad sem tilgreint er i drégunum en
eftirfarandi athugasemdum skal p6 komid & framfaeri.

Tilgreind eru & bls. 4-5 i umraeduskjalinu skilyrdi sem 6hadur nefndarmadur fulltrianefndar
purfi ad uppfylla, shr. 73. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995. LL telur pau skilyrdi sem par eru talin
ganga allt of langt i pvi ad meta fulltria til setu i endurskodunarnefnd hadan einingunni. LL
6skar eftir ad pessi upptalning verdi nanar yfirfarin a6ur en endanleg leidbeinandi tilmaeli
verda gefin ut af Fjarmalaeftilitinu um malefnid.

A bls. 6 i drégunum eru tilgreind pau lagmarksverkefni sem endurskodunarnefnd ber ad sinna,
sbr. dkvaedi i 108. gr. b. i arsreikningslégum nr. 3/2006, sbr. breytingarlég nr. 80/2008. |
framhaldi af peirri upptalningu sem er i fimm lidum er sett inn millifyrirsogn sem ber heitid:
»LNanar tiltekid aetti nefndin m.a. ad fjalla um eftirfarandi atridi:“ LL telur millifyrirségn pessa
villandi par sem upptalningin sem han visar til vardi ekki umfjéllunarefni nefndarinnar heldur
sé fremur um ad reeda itarlegri Gtlistun @ verkefnum hennar. bvi feeri betur ef par staedi sem
daemi: ,Nanar tiltekid aetti nefndin m.a. ad annast eftirfarandi verkefni.”

Helstu athugasemdir sem LL vill koma & framfeeri var8a bd upptalningu sem heyrir undir
fyrrgreinda millifyrirségn og er tilgreind i 13 punktum & bls. 6-7 i drégunum.

3. punktur. bar segir: ,,Ad tryggja ad innri endurskodun sé skilvirk..” Hér pykir of fast ad ordi
kvedid og faeri betur ef staedi ,Studla ad pvi ad..” eda ,5ja til pess ad..”.

Undir sama punkti, p.e. 3., er rzaett um forstédumann innri endurskodunardeildar en
framsetningin virdist utiloka ad lifeyrissjodir radi sjalfstaett starfandi eftirlitsadila til ad annast
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innra eftirlit. Légin gera rad fyrir slikri skipan og hafa allir lifeyrissjodir kosid ad fara pa leid,
sbr. 1. mgr. 34. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr.
129/1997. Til samraemis vid nolverandi l6ggjof og framkveemd byrfti ad breyta
framsetningunni par sem almennt hefur verid samid vid endurskodunarfyrirtaeki sem annast
innri endurskodun lifeyrissjoda.

4. punktur. bar segir: ,Beina tilmaelum til stjérnar einingarinnar vardandi val a endurskodanda
eda endurskodunarfyrirtaeki.“ | 108. gr. b. 5. tl. drsreikningslaga er akvaedi sem tilgreinir ad
hlutverk nefndarinnar sé ad ,Setja fram tilldgu til stjornar um val & endurskodanda eda
endurskodunarfyrirtaeki.” Med visan i lagadkvaedid er punktur 4 éparfur og baetir engu vid pad
sem tilgreint er i lagatextanum.

6. punktur. Par segir: ,Hafa eftirlit med skilvirkni ytri endurskodunar ..” Vid yfirferd a
upptalningunni virdist ekki samsvarandi vera tilgreint vardandi eftirlit med innri endurskodun.
Spurning hvort ekki vaeri rétt ad tilgreina slikt eftirlitshlutverk med innri endurskodun med
sambaerilegum heaetti.

10. punktur. ,Nefndinni skal frjdlst ad leita rdda og adstodar fra utanadkomandi
sérfraedingum, 16gfreedingum, eda endurskodendum eins og hun metur naudsynlegt til ad
sinna skyldustérfum sinum.” LL hef8i viljad sjd pessa heimild ordada med &rlitlum
aherslubreytingum t.d. a eftirfarandi leid:

,Nefndinni skal heimilt ef naudsyn krefur ad leita rdda og adstodar fra utanadkomandi
sérfraedingum, l6gfraedingum eda endurskodendum til ad sinna skyldustérfum sinum en
nefndin skal upplysa stjorn sé slikt gert.”

12. punktur segir: ,Nefndin skal gefa stjérninni skyrslu um starfsemi sina a.m.k. einu sinni a
sex manada fresti i tengslum vid sampykkt a arsuppgjéri eda halfsaruppgjori.” Tekid skal fram
ad nokkud mismunandi er milli sj6da hvort arshlutauppgjor séu endurskodud. bar sem
arshlutauppgjér eru framkvamd ma atla ad endurskodunarnefnd gefi at skyrslu i tengslum
vid pad. Aftur hafa vaknad spurningar um hvort ekki sé fullnaegjandi ad tilgreina ad nefndin
skuli gefa skyrslu a.m.k. einu sinni a ari og sleppa bar tilgreiningu til uppgjors. Arsfrestur veeri
til samraemis vid skyrsluskil til endurskodunarnefna, sbr. ndnar 108. gr. d. arsreikningslaga.

Undir kafla V. i umraeduskjalinu er tekid fram ad stjorn einingarinnar skuli Gtbua erindisbréf
handa nefndinni og tilgreint nanar hvad skuli koma par fram. [ nidurlagi kafla IV. i
umraduskjalinu segir ad endurskodunarnefnd skuli setja sér starfsreglur. Vid skodun a pvi sem
tilgreint er ad eigi ad standa i erindisbréfi virdist sem um sé ad raeda atridi sem fremur zettu
heima i starfsreglum nefndarinnar, s.s. ,hvenaer nefndin skuli koma saman, hvernig
fundargerdum skuli hagad og hvernig nefndin skuli koma tillogum sinum og tilmalum til
stjornar.”

[ umraeduskjalinu, nr. 6/2011, er Gt frd pvi gengid ad stjornarmenn geti ekki att szeti i
endurskodunarnefnd og pvi pykir rétt ad benda a hjalagt alit PCW, dags. 24. april 2009. bar er
komist ad peirri nidurstédu ad endurskodunarnefnd geti ad hluta eda 6llu leyti verid skipud af
stjérnarménnum. Med pvi ad nefndarmenn skuli vera 6hadir einingunni ,sé att vid ad peir
skuli ekki vera starfandi innan einingarinnar né biggja greidslur fra einingunni eda
stjéornarménnum hennar fyrir annad en stjornarsetur og/eda sérstaka poknun fyrir storf i



nefndinni.” bess er 6skad ad Fjdrmalaeftirlitid fari yfir og meti pau sjénarmid sem fram koma i
ofangreindri alitsgerd adur en tilmali um skipan og storf endurskodunarnefndar
eftirlitsskyldra adila verda endanlega gefin (t, sbr. 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998.
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N f.h. LandsSamta\Fl Ilfeyrlssméa

avd@m

pér yS bor/\a c\ottlr framkvaemdastjorl




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers hf
Skdgarhlid 12
105 Reykjavik

www.pwc.com/is

, ey Stmi +354 550-5300
Hrafn Magnisson, framkvamdastjori Myndsfmi +354 550-5302

Landssamtok lifeyrissjooa
Seetiini 1
105 Reykjavik

Reykjavik, 24. april 2009

Minnisblad um 6hgedi nefndarmanna i endurskodunarnefndum

1. Inngangur

Vegna fyrirspurna hefur PricewaterhouseCoopers hf. tekid saman umsdgn um hvernig beri
ad tilka dkvedi 1. ml. 2. mgr. 108. gr. a. { [6gum nr. 3/2006 um 4rsreikninga par sem segir
ad meiri hluti nefndarmanna { endurskodunarnefnd einingar tengdri almannahagsmunum
skuli vera 6hadur einingunni.

Med breytingu 4 16gum nr. 3/2006 um 4rsreikninga (drl) sem tok gildi 1. jandar 2009 var
settur nyr kafli, IX kafli A, sem fjallar um endurskodunarnefnd. f 108. gr.a segir ad vid
einingu tengda almannahagsmunum skuli starfa endurskodunarnefnd. Skilgreining 4
hugtakinu eining tengd almannahagsmunum er sétt { 1. gr. nyrra laga um endurskodendur
nr. 79/2008 sem téku gildi 4 sama tima. Par kemur fram ad lifeyrissjédur sem hefur fullgilt
starfsleyfi teljist vera eining tengd almannahagsmunum. Pad leidir pvi af dkvadi 108. gr.
a. { 1dgum um 4rsreikninga ad vid lifeyrissjod skuli starfa endurskoSunarnefnd og skipun
nefndarinnar skal vera i samrami vid dkvedi 2. og 3. mgr. pessarar greinar.

Vid skipun endurskodunarnefndar hefur komid fram dlitamal um tdlkun 4 1. ml. 108. gr. a.
sem segir: “Nefndarmenn skulu vera 6hddir endurskodanda eda endurskodendum
einingarinnar og meiri hluti nefndarmanna skal jafnframt vera 6hadur einingunni”. Pad
sem talid er dlitamdl er hvad felst { pvi ad nefndarmadur s€ 6hadur einingunni, p.e. hvort
stjiérnarmenn einingarinnar geti setid { endurskodunarnefnd eda hvort peir va&ru metnir of
haddir hvort sem peir tilheyra framkvemdastjérn eda uppfylla skilyrdi leidbeininga um
stjérnarhaetti til ad teljast 6hadir.

Vid yfirferd pessa élitamdls konnudum vid videigandi akvaedi laga nr. 3/2006 um
drsreikninga 4samt sidari breytingum og logskyringargdgnum 4samt {slenskum
leidbeiningum um stjérnarhetti og voldum erlendum leidbeiningum um stjdrnarhetti, sja
nénar { lokakafla minnisblads pessa.
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2. Nidurstodur

bad er 4lit okkar byggt 4 peim rokum sem hér fara 4 eftir ad med dkvaedinu um ad meiri
hluti nefndarmanna skuli vera 6hadir einingunni sé 4tt vid ad peir skuli ekki vera starfandi
innan einingarinnar né piggja greidslur fra einingunni eda stjérnarménnum hennar fyrir
annad en stjérnarsetu og/eda sérstaka péknun fyrir storf { nefndinni. Med pvi moéti er
komid { veg fyrir ad storf nefndarinnar séu dregin { efa vegna bess ad meiri hluti hennar sé
jafnframt medal stjérnenda eda starfsmanna sem eftirlit nefndarinnar beinist ad.

Medal eininga tengdra almannahagsmunum eru 15gadilar sem hafa skrdd verdbréf 4
skipulogdum markadi. Pessum adilum hefur verid gert ad fylgja leidbeiningum um
stjornarhztti fyrirteekja par sem medal annars er fjallad um endurskodunarnefnd. Vid
teljum mikilvaegt ad gett s€ samremis i tilkun dkvedis 108 gr. laga nr. 3/2006 um
4rsreikninga og leidbeininga um stjérnarhetti fyrirtekja nema leidbeiningarnar brj6ti {
baga vid dkvadi laganna. [ 4durgreindu lagadkvedi og leidbeiningunum um stjornarhatti
er gert rad fyrir pvi ad endurskodunarnefnd sé skipud af stjérn sem ber dbyrgd 4 storfum
nefndarinnar. b6 ekki sé tekid fram [ logunum ad stjérnarmenn eigi seti |
endurskodunarnefnd teljum vid edlilegt ad gera rad fyrir bvi ad endurskodunarnefnd sé ad
hluta eda 6llu leyti skipud af stjérnarmdénnum bar sem hun er undirnefnd stjérnar eins og
kemur fram { leidbeiningum um stjérnarhetti.

3. Almennt um hugtakid 6hadur stjérnarmadur (non-excecutive director)

Fra pvi ad fyrstu leidbeiningar um stjérnarhzetti voru settar hérlendis 4 drinu 2003 hefur sé
skilningur verid rikjandi ad sskilegt veeri a0 ad endurskodunarnefnd og adrar undirnefndir
stjérnar veru ad meiri hluta skipadar stjornarmonnum sem teldust 6hadir stjérnendum
félagsins og sterstu eigendum. Félog sem skr4d hafa hlutabréf sin 4 skipulegum
verdbréfamarkadi hafa f flestum ef ekki 6llum tilvikum fylgt peirri skipan méla. Petta
virdist okkur vera { samreemi vid pad sem vidurkennt er 4 alpj6davettvangi eins og nénar er
raki® { lokakafla pessa minnisblads. Vid drogum bvi b4 dlyktun ad vidurkennt sé {
framkvamd ad stjérnir skipi endurskodunarnefnd sem ad meiri hluta eru stjérnarmenn.

Vert pykir ad geta pess ad tilurd hugtaksins 6h4dir stjérnarmenn 4 raetur { engilsaxneskum
fyrirmyndum sem hlotid hafa hljémgrunn { Evrépu og vidar. Skipun 6hédra stjérnarmanna
eru vidbrogd vid pvi ad bregdast vid hettu 4 umbodsvanda sem félst { pvi ad stjérnir
félaga, p.m.t. stérra almenningshlutafélaga, voru skipadar ad mestu leyti af
framkvemdastjérn vidkomandi félags. Ekki parf ad fjolyrda ad { sliku fyrirkomulagi er
heett vid ad eftirliti stjérnar med framkvemdastjérn kunni ad vera dbdtavant.

{ leibeiningum um stjérnarheatti par sem gerd er krafa um 4kvedid hlutfall 6hadra
stjérnarmanna { stjérnum er jafnframt 16gd dhersla 4 ad eitt meginhlutverk peirra felist {
eftirliti og ad peir skipi ad meirihluta par undirnefndir stjérna sem sinna afmorkudum
verkefnurm sem lita ad eftirliti eda varda samskipti vid framkvemdastjorn, sbr.t.d.
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akverdun launa forstjéra. Almennt er pvi farid fram 4 ad endurskodunarnefnd og
starfskjaranefnd séu skipadar 6h40um stjérnarmdnnum ad mestum hluta.

b6 ad skylda til ad skipa endurskodunarnefnd hafi ekki verid leidd { 16g fyrr en med logum
ar. 80/2008 sem breyttu 4rsreikningalogum nr. 3/2006 verBur ad telja ldgmarksskilyrdi ad
tekid sé af skarid med skyrum hatti eigi ad felast { hinum nyju [6gum breyting 4 almennt
vidurkenndum vidmidum og venjum ad pessu leyti.

4. Lagaakvaedi um endurskodunarnefnd

Akvadi 108. gr. a. og b. kom inn { dkvadi 4rseikningalaga med dkvedum laga nr. 80/2008.

Um skipan nefndarinnar segir { 108. gr. a.:

Vi einingu tengda almannahagsmunum skal starfa endurskodunarnefnd.

Stjérn einingar ber dbyrgd 4 skipun endurskodunarnefndar. Huin skal skipud premur
ménnum hid minnsta eigi sidar en mdnudi eftir adalfund.

Nefndarmenn skulu vera 6hadir endurskodanda eda endurskodendum einingarinnar
og meiri hluti nefndarmanna skal jafnframt vera Ohddur einingunni.
Framkvamdastjéri vidkomandi einingar skal ekki eiga seti { nefndinni.
Nefndarmenn skulu hafa pekkingu og reynslu { samremi vid storf nefndarinnar og
skal a8 minnsta kosti einn nefndarmanna hafa stadgé8a pekkingu og reynslu 4
svidi reikningsskila eda endurskodunar.”

Fjallad er um verksvid nefndarinnar { 108. gr. b:

«Endurskodunarnefnd skal medal annars hafa eftirfarandi hlutverk dn tillits til

4byrgdar stjérnar, stjérnenda eda annarra 4 pessu svidi:

1. Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

2. Eftidit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits einingarinnar, innri

endurskodun, ef vid 4, og dhattustyringu.

Eftirlit med endurskodun érsreiknings og samstzdureiknings einingarinnar.

4. Mat 4 6hadi endurskodanda eda endurskodunarfyrirtekis og eftirlit med 6drum
storfum endurskodanda eda endurskodunarfyrirtekis.

5. Setja fram tillogn til  stjornar um val 4 endurskodanda eda
endurskodunarfyrirteki.”

g

Jafnframt segir { 108. gr. ¢. ad endurskodunarnefnd skuli veita stjérn tilmeli um tilefningu
endurskodanda eda endurskodunarfyrirtzekis og skal tillaga stjérnar til adalfundar byggjast
4 peim tilmelum. Jafnframt segir i 108. gr. d. ad endurskodunarnefnd beri drlega ad fa
skriflega skyrslu frd endurskodanda um mikilveeg atridi sem fram koma vi0
endurskodunina dsamt pvi ad gera grein fyrir storfum sinum og O6hadi.

(3)
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Logskyringargdgn med frumvarpi sem vard ad logum nr. 80/2008 veita ekki nanari
skyringu 4 pvi hvad felist { peirri krofu ad ad nefndarmenn { endurskodunarnefnd séu
6h4dir einingunni. Med 68rum ordum er ekkert { athugasemdum vid frumvarpid sem gefur
til kynna ad neinar breytingar felist 4 peim vidmidum sem métud hafa verid hér 4 landi
sem erlendis vardandi hugtakid 6hadir stjémarmenn. PG segir { forméla athugasemda vid
lagafrumvarpid ad endurskodunarnefnd sé eftirlitsnefnd og med pvi ad kveda 4 um skipun
slikrar nefndar sé leitast vid ad tryggja gedi drsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga
vidkomandi einingar og Shedi endurskodenda einingarinnar. Tilgangur laganna var ad
leitast vid tryggja gedi endurskodunar og auka eftirlit med endurskodendum eininga
tengdra almannahagsmunum.

Med 16gum nr. 80/2008 veru innleidd dkvednir pattir { 4dkvadum tilskipunar
Evrépupingsins og rédsins 2006/43/EB fr4 17. mai 2006 um logbodna endurskodun
grsreikninga og samstedureikninga. f41. gr. tilskipunarinnar segir:

“Bach public-interest entity shall have an audit committee. The Member State shall
determine whether audit committees are to be composed of non-executive members
of the administrative body and/or members of the supervisory body of the audited
entity and/or members appointed by the general meeting of shareholders of the
audited entity. At least one member of the audit committee shall be independent and
shall have competence in accounting and/or auditing.”

f 4kvaedi tilskipunarinnar felst samkvaemt ordanna hlj68an ad adildarriki hafi sjalfdemi um
afmarkadar leidir vid innleidingu dkvadisins, p.e. ad dkveda ad endurskodunarnefnd sé
samsett af 6hadum stjérnarménnum og/eda adilum sem adalfundur velur til slikra starfa.
Ekki verdur séd ad adildarriki EES hafi svigrdm til ad hafa adra skipan en kvedid er 4 um {

dkvadinu.

f 4kvedi 2. mgr. 108. gr. a drl. segir ad stjorn beri dbyrgd 4 skipan nefndarinnar. Par af
leidir ad stjérn skipar nefndina en ekki hluthafafundur.

Rétt pykir ad benda 4 ad dkvadi tilskipunarinnar visar til 6heedis stjérnarmanna sem “non-
executive members of the administrative body”. Telja verdur ad { pessu felist tilvisun til
peirrar skilgreiningar sem almennt er vidurkennd 4 6hadum stjérnarménnum og er dpekk
skilgreiningu islenskra stjérnarhéttaleidbeininga. Ma [ pessu sambandi visa til umfjollunar
{ svonefndri Higgs skyrslu, sj4 bls. 35 o0.4fr."

Athygli vekur ad dkvedi fslensku laganna virdast ekki taka med skyrum hetti 4

lokamalslid tilvitnads akveedis tilskipunarinnar pvi ad ekki er gerdur greinarmunur 4 “non-

I “Review of the role and effectiveness of non-executive directors”, Derek Higgs, Jandar
2003. Nidurstodur skyrslunnar hafa efnislega ratad hinn breska “New Combined Code”,
p.e. “THE COMBINED CODE ON CORPORATE GOVERNANCE?”, Jtini 2006,

Financial Reporting Council.
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executive” og “independent” { 108. gr. a é&rl. Telja verdur likur til pess ad i texta
tilskipunarinnar sé verid ad hnykkja 4 pvi ad Sruggt s¢ ad vidkomandi stjérnarmadur s¢
ekki h4dur stjérnendum eda eigendum ad neinu leyti.

5. Adrar heimildir.

Akvadi islenskra laga um endurskodunarnefnd eru til komin vegna innleidingar 4 dttundu
félagatilskipun Evrpurddsins en dkvedi tilskipunarinnar um endurskodunarnefnd 4 sér
samsvorun 1 leidbeinandi reglum um stjérnarhetti fyrirtzekja sem birtar hafa verid hér 4
landi og f flestum Evrépuldndum.

1. Vidskiptardd fslands, Kaupholl {slands og Samtok atvinnulifsins géfu dt leidbeiningar
um stjérnarhetti fyrirteekja 4 drinu 2005. Kafli 3 1 pessum leidbeiningum fjallar um
undirnefndir stjérnar og ein af peim er endurskodunarnefnd. [ inngangi ad pessum
kafla segir: “Ad stofna til undirnefnda, sem hluti stjornarmanna 4 seeti {, getur beett
starfshaetti { peim malum sem stjérninni ber ad annast.” Her er pvi gert r4d fyrir ad
stjérnarmenn eigi sti { undirnefndum stjérnar og par med endurskodunarnefnd par

sem slikar nefndir annist hlutverk sem fellur undir dbyrgd stjornar.

f kafla 3.1 { leidbeiningunum er fjallad um val nefndarmanna { endurskoSunarnefnd og
bar segir ad meiri hluti peirra skuli vera 6hadir félaginu. Par sem endurskodunarnefnd
er undirnefnd stjérnar m4 draga pd dlyktun ad um 6hedi gagnvart félaginu gildi pad
sama og um stjérnarmenn sem fjallad er um { kafla 2.6. Skilyrdi um 6hedi til setu 1
endurskodunarnefnd er pvi ekki ad meiri hlutinn skuli ekki eiga sti { stjérn heldur ad
um 6hedi gildi sému reglur og um Shedi stjérnarmanna. Par kemur medal annars
fram ad stjérnarmadur teljist ekki 6hadur fyrirtzekinu ef hann hefur verid starfsmadur
fyrirtzekisins undanfarin prji 4r eda begid grei0slur fra fyrirtekinu eda a@dstu
stjiornendum pess fyrir utan pau laun sem hann feer sem stjérnarmadur.

Aherslan 4 6hdi gagnvart félaginu er pvi ad koma { veg fyrir ad storf meirihluta
stjérnar eda undirnefnda hennar sé dreginn { efa vegna hagsmunatengsla vid fyrirtekiod,
stjérnendur pess eda starfsmenn.

2. fNoregi voru gefnar ut leidbeiningar um stjérnarhetti fyrirtekja 4. desember 2007 sem
4 ensku bera heitid "The Norwegian Code of Practice for Corporate Governance”. is.
kafla pessara leidbeininga er dkvedi um Shedi stjornarmanna gagnvart félaginu en par
segir: “The majority of the shareholder-elected members of the board should be
independent of the company’s executive management and material business contacts”.

Hér eru pvi sému megindherslur og { {slensku leidbeiningunum.
3. { Bretlandi eru i gildi leidbeinandi reglur um stjérnarhetti fyrirtekja sem sidast voru

gefnar it { jin{ 2008 undir heitinu “The Combined Code on Corporate Governance”. |
kafla C.3.1 { pessum reglum segir: “The board should establish an audit committee of

&)
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at least three, or in the case of smaller companies two, independent non-excecutive
directors.”

Hér er visad til 6hzdis nefndarmanna gagnvart stjérnendum fyrirtaekisins en ekki getid
um ad meiri hluti endurskodunarnefndar skuli ekki eiga seti { stjérn fyrirtakisins.

Til frekari upplysinga fylgir hjélagt efni nylega titgefid af PricewaterhouseCoopers hf. um
endurskodunarnefnd og innra eftirlit.

Virdingarfyllst,
/%fﬂtw{ /Z%;Af‘é’ vV ¢ &-ﬁ‘—a
" Ragnar b. Jénasson Olafuf ;Eistinsson

Hdl., LL.M, fyrirtekjarddgjof Logg. endurskodandi, fyrirtekjarddgjof
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